
黑龙江玉米市场周报（0817-0823）
本周（08月17日-08月23日）国内玉米市场整体呈现现货震荡、期货偏强反弹的运行格局，期现走势出现一定分化，多空博弈明显加剧。现货端东北产区稳中僵持，剩余陈粮多集中在贸易商手中，高温储粮压力与成本亏损形成双向拉扯，深加工刚需采购、提价意愿不强，粮源外运至北方港口流量平稳；华北市场新陈逐步衔接，局部春玉米少量上市，深加工到货波动，报价窄幅调整。南北港口行情分化，北港受盘面带动，集港与库存相对平稳，南港到货充足，替代谷物库存偏高，下游拿货谨慎。
8月第三周现货市场行情概述：
·新季玉米情况
[bookmark: _GoBack]黑龙江产区新季玉米整体进入关键阶段，大部地块长势尚可，区域分化持续显现，黑龙江低洼地块前期涝害遗留影响仍在，植株根系偏弱。当前市场情绪明显受天气题材带动，阶段性低温、早霜、局部连阴雨成为产量主要潜在风险，新作单产与品质不确定性增加，一定程度推升天气溢价，对期货盘面形成支撑。
但整体积温条件尚未出现大范围严重灾害，市场分歧加大，多数贸易商保持观望，提前锁粮操作较为谨慎，距离新粮大面积收获仍有一段时间，最终产量结果仍存变数，后续需重点跟踪产区降水、积温变化。
·黑龙江省哈尔滨市巴彦县某种植户反馈目前玉米株高已将近3米，土壤偏旱，若后期无降雨情况，或将减产。
·黑龙江省哈尔滨市双城区某贸易商反馈库存余粮较少，个别剩余高品质粮源基本发往养殖饲料。
·黑龙江省大庆市林甸县某种植户反馈玉米长势不及去年，株高平均2.5米左右，雨水偏多。
·黑龙江省七台河市勃利县某种植户反馈前期干旱，中期雨水较多，气温不高，具体产量情况依据后期天气状况。
·黑龙江省绥化市某种植户反馈玉米株高2.5米左右，整体长势不错，个别低洼地块偏涝。
·黑龙江省黑河市逊克县某种植户反馈玉米株高2米以上，历年十一前后进行收割。
·黑龙江省鸡西市虎林市某种植户反馈地租同比上涨1000元，今年周边农户种植玉米偏多，株高2米以上，目前长势不错。
·黑龙江省鸡西市密山市某贸易商反馈近期走货成交不畅，出货相对积极，周边玉米预期同比减产。
·黑龙江省齐齐哈尔市甘南县某贸易商反馈当地玉米价格相对稳定，成交整体一般，当地新季玉米长势不错。
·贸易环节购销动态
周内黑龙江产区玉米现货整体震荡僵持，市场成交节奏偏缓，产区剩余陈粮主要集中在贸易商手中，多数持粮主体前期收购成本偏高，当前出货普遍面临亏损，挺价惜售心态较强，而高温季节储粮风险上升、部分商家资金回款压力加大，不得不适度降价出库，市场心态分化明显。短期当地玉米难现单边行情，以区间震荡运行为主，后续重点跟踪产区陈粮出库进度以及新季玉米产量变化。
·深加工企业收购情况
黑龙江深加工企业依托前期锁价合同粮、拍卖粮及陈粮库存维持生产，个别库存偏低的企业库存缺口也仅在10-15天左右，散粮采购意愿低迷。企业现阶段以去库存、腾库容为主，主动严控陈粮收购体量，为后续新季玉米上市预留仓储空间。目前黑龙江深加工企业成品走货平淡，多数企业维持薄利或小幅亏损状态，短期企业依旧掌握原料采购定价权，压价收粮、按需生产成为常态。短期黑龙江玉米价格将延续弱稳震荡走势，到货偏少形成阶段性小幅托底，但贸易渠道库存偏高与企业库存缺口不大难以提振玉米价格。
·北方港口行情影响因素及分析
本周北方港口玉米整体震荡偏强运行，锦州、鲅鱼圈等主流港口产区集港量保持平稳，贸易商挺价心态有所增强。周内港口库存呈小幅去库态势，下海发运量维持一定水平，但南方销区实际采购力度并未明显放大，下游饲料刚需恢复缓慢，叠加替代谷物冲击，船货成交增量有限。
盘面反弹主要受东北新季玉米天气风险带动，天气溢价提振港口现货情绪，不过陈粮整体供应仍有余量，新粮上市预期压制价格上方空间，市场多空博弈加剧，短期港口玉米价格延续震荡格局，上涨持续性有待下游需求进一步验证，后续重点关注产区集港节奏、南下船货成交情况以及新季玉米长势变化。
现货市场行情展望：
国内玉米市场短期仍将维持弱现实与强预期博弈的震荡态势，现货端整体供应压力仍存，产区剩余陈粮有待消化，距离华北春玉米、东北新粮集中上市越来越近，新季供应预期持续压制价格上方空间，饲料需求恢复节奏偏缓、替代原料分流作用明显，饲用端难有大幅好转，深加工开工短期提升有限，刚需属性为主，现货大幅上涨动力不足。
整体来看，短期现货以区间震荡为主，期货易受题材扰动宽幅波动，随着时间推移市场重心将进一步转向新粮上市节奏与开秤定价，后续需重点跟踪东北主产区积温降水、产区陈粮去库进度、华北新粮上市量以及养殖端需求改善幅度，以此把握阶段性行情节奏。

个人观点，仅供参考！
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