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黑龙江稻米市场周报（1124-1130）
一、稻米市场运行情况概述
本周黑龙江粳稻市场处于估值重构阶段，供需宽松格局未改但边际收敛。产区售粮节奏前置叠加资金压力，现货抛压阶段性强化，价格体系呈现结构性分化：优质粮源在贸易商囤货与农户惜售共振下形成逼仓预期，普稻受宽松供给压制。东北降雪触发物流溢价，短期成本支撑显性化，但终端消费疲软与节前备货错配隐含回调风险。
本周粳米市场终端需求疲软，加工企业维持低原料库存，市场对供给波动高度敏感。消费淡季下交投清淡，呈现有价无市横盘格局。下游对高价接受度有限，出货平稳价格承压。终端维持刚需采购，贸易商库存阈值下调，订单边际递减。稻强米弱矛盾凸显，部分企业转向代加工。降雪推升物流成本，收购策略由保量转向控质，需注意后市节日备货集中上量导致的价格踩踏风险。
水稻主产市县现货行情
齐齐哈尔
泰来地区，25年x56型稻谷种植面积偏小，现阶段市场收购价格约3000元/吨，多数贸易商已停收。25年绥粳18稻谷，出米率65%，市场主流收购价格3020-3100元/吨；25年中科发五稻谷，市场报价约3400元/吨以上。市场整体走货偏快，基层余粮见底。
哈尔滨周边
哈尔滨地区，25年绥粳18稻谷，水分15%，出米率67%，市场主流收购价格3040-3100元/吨；25年中科发五稻谷，水分16%，出米率61%，收购价约3200元/吨。米厂“稻强米弱”矛盾激化，部分企业转向代加工模式锁定现金流。
方正地区，25年中科发五稻谷，出米率63%，水分15%，市场主流收购价格3200-3240元/吨；25年绥粳18稻谷，出米率67%，水分15%，市场主流收购价格2940-3000元/吨。
鸡西
鸡东地区，25年绥粳18稻谷，出米率66%左右，水分15%，收购价约3020元/吨。随着基层粮源进一步减少，市场议价能力向贸易商转移，支撑当前价格水平，贸易商采购行为趋于理性，鸡西较鸡东长粒稻谷收购价偏低。
虎林地区，25年圆粒稻谷，水分15%，出米率67%，主流收购价格2520-2560元/吨；25年绥粳18稻谷，水分15%，出米率65-66%，主流出厂价格2920-3000元/吨；25年糯稻，水分15%，变白90%以上，主流收购价格3000-3080元/吨。
绥化
海伦地区，25年绥粳18稻谷，水分15%，出米率65%，主流收购价3000-3080元/吨；25年中科发五稻谷，水分15%，出米率63%，主流收购价3200-3280元/吨。核心产区稻价维持高位震荡，中科发五系列品种因市场认可度高，价格韧性凸显，支撑产区看涨心态。
绥化地区，25年绥研稻七稻谷，水分16.2%以内，35秒整碎101克，净米滚筒一档87.5克，上车价3200元/吨。优质长粒稻供给偏紧，低库存支撑现货价格，近月估值难以深度回调。
双鸭山
双鸭山地区，25年圆粒稻谷，水分15%，出米率68%，市场主流收购价格2520-2620元/吨。农户惜售情绪出现松动，贸易商试探性提价收购，短期行情呈现“底部抬升、区间收窄”的温和回暖迹象，大涨大跌动力均不足。
副产品行情
米糠：本周豆粕库存高位压制米糠替代性价比，养殖端标肥价差收敛削弱蛋白消费弹性，米糠估值锚定玉米成本支撑与豆粕宽松博弈，基差震荡区间收敛，区域雨雪触发物流溢价，油厂刚需补库形成价格粘性，产量收缩与运输瓶颈共振，短期底部抬升后回归稳态。
米糠粕：本周蛋白原料供给过剩基调下，豆粕胀库停机挤压米糠粕消费空间，麸皮涨停带动比价效应释放，养殖端出栏均重上升但蛋白添加比例下调，需求弹性阶段性触发，基差走扩后趋稳，区域间套利窗口收窄，估值延续震荡格局。
拍卖
11月24日，中储粮黑龙江竞价采购25年三等及以上粳稻谷，投放量5550吨，成交率100%。
11月25日，黑龙江省级储备竞价销售22年一二等粳稻谷，投放量22650吨，成交率57%。
11月27日，黑龙江省级储备竞价销售22年二等粳稻谷，投放量12300吨，成交率37%。
二、期货行情
回顾：本周粳米期货2601合约下跌。开盘3587元/吨，最高3592元/吨，最低3585元/吨，收盘3592元/吨，收涨4元/吨，结算3587元/吨，成交343手，持仓18622手，增仓1手。
后市分析：本周粳米期货2601合约下跌，日线收“锤头”阳线。价格在狭窄区间内震荡并伴随极低成交量，市场正处于典型的弱势盘整态势。多空双方力量在当前位置达到暂时平衡，但市场整体动能衰竭，方向性选择在即。市场买盘力量并未有效增强，更多是卖压暂缓所形成的技术性停顿。注意观察期价3580、3590、3600位置的市场表现，警惕期价反复，留意市场其它消息。
三、后期走势分析
粳稻方面：基层农户惜售情绪仍存，鉴于售粮进度同比偏快且稻谷物性条件趋于稳定，供给端持粮待涨心态或进一步支撑优质品种价格，米企受制于现有库存及部分停机调整，采购策略保持谨慎，市场整体供需趋于弱平衡，短期价格预计维持窄幅盘整走势。
[bookmark: _GoBack]粳米方面：下游消费疲软态势难有显著改观，走货节奏仍受制于终端需求乏力，但米厂到厂成本高企形成底部支撑，叠加后续节日备货预期渐近，加工企业或延续以单定产策略，整体市场将呈现供需双弱下的震荡整理走势，价格波动空间有限。
1

