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黑龙江大豆市场周报（1117-1123）
一、黑龙江省大豆市场运行情况概述
本周国内大豆现货市场价格走势稳中略偏强，其中东北产区现货价格走势稳中偏强，虽然豆一期价走势偏弱增加现货市场观望气氛，贸易商往市场走货速度不快，但基层农户惜售，低于目前价位收购基本无量；山东、江苏、安徽、河南等地市场豆源品质多样，价差明显，多数贸易商表示本地豆不好收不好卖，部分需方转向高蛋白东北豆及俄加豆购销。
销区市场经销商表示本周市场到货正常，多为前期订购豆源，北方市场东北豆成交尚可，南方多地东北豆成交缓慢，因市场各环节多已按需补库，后续经销商将根据出货情况调整到货节奏；港口经销商多稳价出货，部分品种豆源价格有小幅调整，因下游市场采购谨慎，整体成交不快，但库存偏紧依然为经销商报价心态提供支撑。 
 二、国内大豆市场行情
（1） 黑龙江产区天气情况
[bookmark: OLE_LINK602]本周，受今年首场寒潮天气影响，冷空气活动较频繁。黑龙江地区降温道路结冰。11月18日8时，全线封闭的高速有（2条高速）：建虎高速、建黑高速，封闭。部分封闭限速限行的高速有（16条高速）。11月21日8时，全线封闭的高速有（1条高速）：鸡虎高速，封闭。
（2） 黑龙江产区国产豆动态
[bookmark: _Toc21924]本周东北产区大豆现货市场价格走势稳中偏强。中储粮嫩江直属库九三分公司发布公告称自11月15日开始收购国产豆，价格与省内其他库点一致。虽然周内豆一期价调整，现货市场交易气氛观望，但基层农户惜售情绪仍浓，并不急于售豆，对低价收购并不认可，多数贸易主体反馈收购上量缓慢，多稳价观望。本周贸易商多执行合同，新增成交有限，多地铁路请车依然缓慢，影响产地豆源外运。
中储粮直属库收购情况：11月15日黑龙江嫩江九三库点开启新季大豆收购，周末期间没有上量，一是贸易商没有利润空间，二是周边降雪天气的影响。贸易主体反馈本周大杨树库点排车尚可；其他库点车辆较少。
（3） 销区市场国产豆动态
[bookmark: OLE_LINK12]本周销区市场东北豆售价走势稳中偏强。北方多地气温下降有利于豆制品加工，且蔬菜价格上涨增加终端消费者选择豆制品的理由，多地经销商表示东北豆成交处于正常水平，但随着市场各环节陆续补库，本周成交变慢。南方多地气温仍比较高，终端豆制品需求暂无明显改善，经销商多消耗库存、成交以固定需求为主。目前阶段市场消耗有序，下一个备货高峰或在元旦前。
3、 国内外期货行情
（一）美盘
本周CBOT大豆主力合约期价宽幅震荡。上周五美豆期价收盘下跌，因美豆单产预测数据高于市场预期，大豆出口预估下调。周一美豆期价收盘强劲上涨，因市场预期中国加大采购力度。周二美豆期价收盘下跌，因多头获利平仓。周三美豆期价收盘下跌，主要受到多头平仓压力，持续关注中国采购情况。周四美豆期价收盘下跌，虽然中国确认将购买更多美豆，但未能引发新一轮的上涨行情。
【美国】
1　 美国农业部：发布的11月份供需报告显示，2025年美国大豆单产预计为每英亩53.0蒲，低于9月份预测的53.5蒲，但高于市场平均预期的53.1蒲/英亩。大豆产量预期为42.53亿蒲，低于9月份预测的43.01亿蒲，低于市场平均预期的42.66亿蒲。
2　 消息人士：中国买家周二晚间至少增购了四船美国大豆，延续了本周早些时候的大规模采购浪潮，这四船大豆均将在2026年1月份装船，其中三船从美湾发货，一船从美国太平洋西北口岸发货。
3　 美国农业部：11月19日，美国私人出口商报告对中国销售330,000吨美国大豆，在2025/26年度交货。
4　 标普全球：2026年美大豆种植面积将增加4%，从2025年的8110增至8450万英亩；美玉米种植面估计9500万英亩，减少3.8%。
5　 美国农业部长：尽管近期中国开始恢复采购美国大豆，加上美国和日本以及巴基斯坦等国达成农产品采购协议，有助于部分改善农业前景，但是农场经济依旧举步维艰，因此政府将推出“过渡性补贴”，以缓解农户因作物价格低迷与贸易摩擦所遭遇的持续亏损。
【巴西】
巴西：25/26年度大豆播种进度已达预期面积的71%，中南部首季玉米种植进度85%，播种均大幅超前。大豆播种率较前一周提升近15%，较五年均值快约9天，创历史同期第二快纪录。主产区马托格罗索州已完成97%，帕拉纳州达89%，南里奥格兰德州为55%，形成由北向南推进格局。
【阿根廷】
BAGE：截至11月12日，阿根廷2025/26年度大豆种植面积相当于总预期面积（1760万公顷）的12.9%，高于一周前的4.4%，但是同比落后7.4%，比五年均值落后3%，本年度大豆种植面积估计为1,760万公顷，同比减少4.3%。
阿根廷农业部：上周阿根廷农户销售新作大豆的步伐加快。截至11月12日，阿根廷农户预售2025/26年度大豆422万吨，比一周前高出4万吨，去年同期173万吨。阿根廷农户还销售了2024/25年度大豆3,934万吨，比一周前高出53万吨，去年同期销售量是3,270万吨。
（二）连盘
[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK458][bookmark: OLE_LINK16][bookmark: OLE_LINK10][bookmark: OLE_LINK13]本周豆一主力合约龙虎榜前20席位较为活跃,盘面多空双减。上周五豆一主力期价放量增仓上行至4221高点，随着美农报告的落地，市场预期利好释放，本周豆一主力期价冲高回落，连续四个交易日下跌，周五窄幅波动，在4100点整数关口附近运行，技术上暂看4100存在一定支撑，上方压力4150，底部4050国储托底，预估盘面下跌有难度，短期震荡可能性较大，观望资金情绪表现以及市场新消息指引。
截至11月21日，连盘豆一A2601合约收盘价格4,109元/吨，较上周下跌73元/吨；成交量777,970手；持仓量218,174手；豆二B2601合约收盘价格为3,695元/吨，较上周下跌105元/吨；成交量590,788手；持仓量124,508手。
4、 港口分销行情
牡丹江东宁某经销商2025年产俄加豆42-43%蛋白过4.0筛净粮袋积上车4450元/吨，报价参考。该经销商表示近期陆续回货，每批到货品质不同，市场要货积极性尚可。
天津地区部分经销商美湾豆净粮上车4400元/吨，报价参考。该地区经销商稳价执行合同，下游市场采购谨慎、观望情绪明显，整体成交速度不快，库存偏紧提供支撑。
5、 后期走势及分析
[bookmark: OLE_LINK5]上周五东北产区国产大豆价格出现上涨，基层农户售粮稍有松动。本周贸易商反馈大豆购销没有新消息指引，出货速度有所放缓，贸易流通环节的去库存进度偏慢，往销区市场走货刚需为主。大型主体收购仍不上量，提价收购终端产品售价下调、出货利润被压缩，部分主体陷入观望，以消耗库存为主；部分主体大型集团和蛋白企业参拍国储陈豆。
[bookmark: _GoBack]销区市场多地东北豆陆续到货，经销商表示食用需求成交正常偏慢，下游市场各环节库存需要时间消耗。压榨企业油厂和蛋白厂本周小幅提价，油厂36%蛋白筛粮主流收购价格3800元/吨；蛋白企业收购报价集中在4300-4460元/吨，有部分签单。本周中储粮大豆拍卖较为火爆、但对现货市场影响有限，目前国产大豆供应端较为充裕，需求端刚需为主，短期来看市场缺乏新消息的驱动，期货价格震荡运行使现货市场交易者心态或发生变化，观望下周东北产区基层大豆收购价格是否会有调价空间。
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